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«Ассоциация арбитражных управляющих «Паритет»

   1. Настоящая инвестиционная декларация устанавливает цель инвестирования средств  компенсационного фонда саморегулируемой организации (далее – Фонд),  инвестиционную  политику управляющей  компании,  состав  и  структуру   инвестиционного   портфеля управляющей компании.
      2. Целью инвестирования средств  фонда,  переданных в доверительное управление,  является прирост средств фонда.
      3. В  основе  инвестиционной  политики  управляющей  компании  лежит стратегия сохранения и увеличения капитала, предполагающая  использование системы контроля рисков для получения  среднего  стабильного  дохода  при минимальном уровне  риска  в  целях  сохранения  и  приумножения  средств фонда, находящихся в доверительном управлении управляющей компании.
      4. При осуществлении прав по ценным бумагам, в которые инвестированы средства фонда, управляющая компания будет придерживаться следующей политики: 

- голосовать «против» по вопросам об освобождении (или о внесении в устав изменений, предусматривающих освобождение) лица, которое самостоятельно или совместно с аффилированным лицом (лицами) приобрело 30 и более процентов размещенных обыкновенных акций, от обязанности предложить акционерам продать ему принадлежащие им обыкновенные акции и эмиссионные ценные бумаги, конвертируемые в обыкновенные акции акционерного общества;

- голосовать «за» по вопросу о внесении в устав или иные внутренние документы, регулирующие деятельность органов акционерного общества, положений, препятствующих приобретению 30 и более процентов размещенных обыкновенных акций акционерного общества;

- по всем остальным вопросам голосовать тем способом, который  в максимальной мере способствует соблюдению интересов фонда.
      5. Состав и структура активов, в которые управляющей компанией могут быть инвестированы средства фонда:
	
	Вид актива
	Минимальная       доля актива  в инвестиционном портфеле Управляющей компании (процентов)
	Максимальная     доля актива в инвестиционном портфеле Управляющей компании (процентов)

	1.
	Государственные ценные бумаги Российской Федерации
	     20%
	                    100%

	2.
	Государственные     ценные     бумаги субъектов Российской Федерации
	     0%
	             30%

	3.
	Муниципальные облигации
	     0%
	             30%

	4.
	Облигации российских хозяйственных обществ
	     0%
	             30%

	5.
	Акции российских эмитентов, созданных     в     форме     открытых акционерных обществ
	     0%
	              80%


	6.
	Ипотечные        ценные        бумаги, выпущенные    в    соответствии    с законодательством          Российской Федерации  об  ипотечных  ценных бумагах
	     0%
	 40%

	7.
	Денежные средства  в   рублях   на  счетах в российских кредитных организациях, в том числе депозиты
	     0%
	             30%

	8.
	Иностранная валюта на счетах в российских кредитных организациях, в том числе депозиты
	    0%
	             80%

	9.
	Паи паевых инвестиционных фондов
	    0%
	             30%

	10.
	Акции акционерных инвестиционных фондов
	     0%
	             30%


Средства фонда могут быть размещены в активы, указанные в пунктах 1 – 6, только в случае, если они обращаются на организованном рынке ценных бумаг. 
Максимальная доля одного эмитента или группы связанных эмитентов в инвестиционном портфеле  фонда не должна превышать 5 процентов, за исключение государственных ценных бумаг Российской Федерации.

Активы указанные в пунктах 2, 3, 4, 7  могут составлять в совокупности не более 30 процентов средств фонда.
      6. Описание рисков, связанных с инвестированием средств фонда в активы, указанные в пункте 5 настоящей инвестиционной декларации.

Риски классифицируются по различным основаниям:

6.1.  По источникам рисков:

· системный риск - риск, связанный с функционированием системы в целом: банковская система депозитарная система, система торговли, система клиринга, рынок ценных бумаг как система, и прочие системы, влияющие каким-то образом на деятельность на рынке ценных бумаг. 
· несистемный (индивидуальный) риск - риск конкретного участника рынка ценных бумаг: учредителя управления, брокера, доверительного управляющего, торговой площадки, депозитария, банка, эмитента, регуляторов рынка ценных бумаг, прочие.
6.2.  По связи фонда с источником риска:
· непосредственный - источник риска напрямую связан какими-либо отношениями с фондом;

· опосредованный - возможность наступления неблагоприятного для фонда события у источника, не связанного непосредственно с фондом, но влекущего за собой цепочку событий, которые, в конечном счете, приводят к потерям для фонда.
6.3.  По факторам риска:
· экономический риск возникновения неблагоприятных событий экономического характера. Среди таких рисков необходимо выделить следующие:

1. ценовой - риск потерь от неблагоприятных изменений цен на рынке ценных бумаг;

2. валютный - риск потерь от неблагоприятных изменений валютных курсов;

3. процентный - риск потерь из-за негативных изменений процентных ставок;

4. инфляционный - возможность потерь в связи с инфляцией;

· риск ликвидности - возможность возникновения затруднений с продажей или покупкой актива в определенный момент времени;

· кредитный риск - возможность невыполнения контрагентом обязательств по договору и возникновение в связи с этим потерь у учредителя управления. Например, неплатежеспособность покупателя, неплатежеспособность эмитента и т.п.;

· правовой риск - возможность потерь от вложений в ценные бумаги в связи с появлением новых или изменением существующих законодательных актов, в том числе налоговых;

· социально-политический риск - радикального изменения политического и экономического курса, особенно при смене Президента, Парламента, Правительства, риск социальной нестабильности, в том числе забастовок, риск начала военных действий;

· криминальный риск - связанный с противоправными действиями, например такими, как подделка ценных бумаг, выпущенных в документарной форме, мошенничество и т.д.;

· операционный риск - прямых или косвенных потерь по причине неисправностей информационных, электрических и иных систем, или из-за ошибок, связанных с несовершенством инфраструктуры рынка ценных бумаг, в том числе технологий проведения операций, процедур управления, учета и контроля, из-за действий (бездействия) персонала;

· техногенный риск - порожденный хозяйственной деятельностью человека: аварийные ситуации, пожары и т.д.;

· природный риск - не зависящий от деятельности человека (риски стихийных бедствий: землетрясение, наводнение, ураган, тайфун, удар молнии и т.д.).
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